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2. ECONOMIA COMPETITIVA Y GENERADORA DE
EMPLEOS

Como lo establece el Plan Nacional de Desarrollo 2007-2012, el Desarrollo Humano Sustentable es el
objetivo rector de la presente administracion. Es por ello que las politicas publicas del Gobierno Federal se
orientan a establecer condiciones que permitan a toda la poblacidn incrementar sus capacidades, asi como
ampliar las oportunidades tanto para las generaciones presentes como las futuras, es decir, se busca que
todos los mexicanos tengan una vida digna sin comprometer el bienestar de las siguientes generaciones .

En particular, la politica econémica se ha dirigido a impulsar la competitividad del pais, a fin de promover
un mayor crecimiento econoémico e incrementar la generacion de empleos, a efecto de eliminar los
obstaculos que impiden reducir de manera permanente la pobreza, y asi alcanzar un mayor nivel de
desarrollo humano sustentable. Por un lado, se alienta el fortalecimiento de los factores transversales como
el Estado de Derecho vy la seguridad publica; la infraestructura y la formacion de capital humano; el
desarrollo tecnoldgico; la promocion de la competencia; y un marco regulatorio que atraiga la inversion. Por
otra parte, se establecié una agenda sectorial en la que se reconoce la necesidad de alentar industrias clave
para detonar el crecimiento econdmico, como: sector agropecuario, construccién (especialmente de
vivienda e infraestructura de comunicaciones y transportes), turismo, financiero y manufacturero.

En congruencia, se ha planteado una estrategia promotora de una mayor inversion en activos fisicos y en
las capacidades de la poblacién para un mayor crecimiento de la productividad, a través de equilibrios
fiscales y de la balanza de pagos, que fortifique un entorno de estabilidad econémica vy financiera para
garantizar la rentabilidad y un menor riesgo a la inversion. Asimismo, se ha realizado un manejo adecuado de
la deuda publica, se ha instrumentado una politica fiscal responsable y se ha procurado una mejor calidad del
gasto publico.

Ademas, se han llevado a cabo medidas para eliminar distorsiones en materia de competencia, para
propiciar una mejora regulatoria que reduzca los costos de apertura y operacion de los negocios, y para
favorecer el desarrollo de un sistema financiero eficiente que facilite el acceso al financiamiento en
condiciones mas competitivas. De esta manera, se coadyuva a impulsar un crecimiento mas dinamico de las
actividades productivas y un mayor nivel de bienestar de la poblacion.

ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS

A principios de 2008, los paises industrializados entraron en un periodo de desaceleraciéon econdmica que
pronto se contagio a las economias emergentes, y que se intensificd con la quiebra del banco de inversion
Lehman Brothers en septiembre de ese ano.

Durante el primer semestre de 2009, las condiciones econdmicas y financieras internacionales se
siguieron deteriorando. Por ejemplo, en los Estados Unidos de América cayeron los indicadores de
produccion, empleo y consumo. En los primeros seis meses del ano la actividad industrial de ese pais se
redujo a una tasa anual de 12.6% mientras que el desempleo se incrementd de 7.2% a 9.5% en el mismo
periodo, lo cual representa una de las situaciones mas criticas que ha enfrentado ese pais en los dltimos 25
anos. Cabe senalar que la crisis econémica y financiera es de tal magnitud que se estima que en 2009 el PIB
mundial caiga por primera vez desde la década de los afios 30 y se observe una contraccidn entre 1y 2%.
Sumado a lo anterior, se pronostica una caida del volumen de comercio para este ario de mas de 12%.

La caida en la actividad econdmica mundial registrada en el primer semestre de 2009 se tradujo en una
contraccién importante de la demanda externa de Véxico, primordialmente en los sectores automotriz y de
electrénicos. Por otra parte, el consumo vy la inversion del pais se vieron afectados por el deterioro de la
confianza a nivel internacional. En contraste, como resultado de la politica contra-ciclica instrumentada por
el Gobierno Federal, la inversion publica se expandid de manera significativa, amortiguando parcialmente la
contraccion del resto de los componentes de la demanda agregada.

Es importante enfatizar que la desaceleracién econémica por la cual atraviesa México se debe a factores
externos, situacion que contrasta con la crisis registrada en 1995, la cual tuvo un origen interno vy se
presentd en un entorno con crecimiento mundial y mayor estabilidad financiera internacional. Las
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caracteristicas de la situacion econémica actual son mas favorables al interior, respecto a las prevalecientes
en 1995, mas alla de que la evolucion del PIB en ambos casos sea relativamente similar. Por ejemplo, en ese
ano hubo una crisis bancaria; en cambio ahora el sistema financiero mexicano esta sano, adecuadamente
capitalizado y contribuye al crecimiento. Una segunda diferencia radica en el comportamiento de las tasas
de interés, que en ese entonces llegaron a niveles cercanos al 80%, en tanto que en la actualidad, éstas son
menores al 5%. Una tercera diferencia es que la masa salarial durante el episodio anterior se redujo
aproximadamente 30%; mientras que en la actualidad sélo ha caido alrededor de 5%. Finalmente, la
inflacién en 1995 fue mayor a 50%, y actualmente esta desacelerandose, con lo cual podria situarse por
debajo de 5% a finales de este afio y alrededor de 4% en 2010.

Cabe sefnalar que las expectativas favorables estan relacionadas con un reconocimiento al manejo
adecuado de las finanzas publicas, lo cual ha permitido que el Banco de México reduzca las tasas de interés
objetivo, lo cual ayudara a reactivar la demanda interna. Por otro lado, las cuentas externas permanecen en
niveles saludables, manteniéndose el financiamiento del déficit en la cuenta corriente de la balanza de pagos
mediante los flujos de inversion extranjera directa.

Respecto a las finanzas publicas, puede afirmarse que su fortalecimiento se ha constituido en una base
sélida a partir de la cual debe incrementarse la competitividad y el potencial de crecimiento de México. Si
bien es cierto que la estabilidad econémica y la disciplina de las finanzas publicas no son condiciones
suficientes para alcanzar mayores niveles de desarrollo humano, son un componente esencial en Ia
estrategia para contribuir al mismo. Asimismo, la credibilidad constituida a lo largo del tiempo y un entorno
institucional mas robusto han permitido que desde 2008 el Cobierno Federal pudiera actuar de manera
oportuna y adecuada con diversos programas orientados a apoyar la economia de los hogares y empresas, a
efecto de enfrentar las condiciones externas menos favorables.

Dentro de las acciones contra-ciclicas mas recientes destacan el establecimiento del Programa para
Impulsar el Crecimiento y el Empleo (PICE) en octubre de 2008, y el Acuerdo Nacional en favor de la
Economia Familiar y el Empleo en enero de 2009. Y

El PICE se oriento a dar un mayor impulso fiscal, disponibilidad de financiamiento a sectores prioritarios y
a proyectos del programa de apoyo federal al transporte masivo por 255.3 miles de millones de pesos. Este
Programa se compone de:

1. Medidas coyunturales: enfocadas a generar un mayor gasto publico, principalmente en
infraestructura, y a incrementar la disponibilidad de financiamiento, primordialmente a través de las
acciones de la banca de desarrollo.

2. Medidas estructurales: orientadas a fomentar un mayor crecimiento de largo plazo incluyendo
acciones para agilizar la inversién en infraestructura, asi como para fortalecer las compras del
gobierno a Pequenas y Medianas Empresas (PYMES).

De manera complementaria, los compromisos del Gobierno Federal en el Acuerdo Nacional en Favor de
la Economia Familiar y el Empleo se conforman por 25 acciones concretas agrupadas en cinco pilares:

1. Apoyo al empleo y los trabajadores. Se ampli6 el Programa de Empleo Temporal, se establecio el
Programa de Preservacion del Empleo, se otorgé mayor capacidad de retiro de ahorros en caso de
desempleo mediante la nueva iniciativa de reforma a la Ley del IMSS que fue aprobada
recientemente, se amplié la cobertura del IMSS a desempleados, v se fortalecié el Servicio Nacional
de Empleo.

2. Apoyo a la economia familiar. Se congelo el precio de las gasolinas Magna y Premium en 7.72 y
9.57 pesos por litro, respectivamente, a partir del 10 de enero de 2009 y hasta el 31 de diciembre
de ese ano. El 12 de enero se fijo el precio maximo para el gas licuado de petréleo al usuario final
con lo que se redujo el precio del gas LP, el cual se mantendra fijo a un precio promedio ponderado
al publico de 9.23 pesos por kilogramo en lo que resta del afio; cabe mencionar que el
congelamiento del precio de estos bienes contribuye al control de la inflacion. El 28 de mayo de

1/ . . . " e ,
En este apartado se presentan Unicamente las orientaciones de politica econdmica implementadas a través de estos programas,

ya que las acciones especificas y los resultados alcanzados se reportan en los siguientes temas: 2.1 Politica hacendaria para la
competitividad; 2.2 Sistema financiero eficiente; 2.3 Sistema Nacional de Pensiones; 2.4 Promocion del empleo vy la paz
laboral; 2.6 Pequefias y medianas empresas; 2.8 Sector rural; 2.9 Sector turismo; y 2.14 Construccion y vivienda.
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2009 se acordd otorgar un descuento de 10% a los usuarios residenciales de gas natural. Asimismo,
se otorgaron apoyos por 750 millones de pesos para que las familias de escasos recursos sustituyan
sus electrodomésticos por otros mas eficientes, y se aumentod el crédito para la adquisicion de
vivienda popular.

3. Apoyo a la competitividad y a las pequenas y medianas empresas. El 21 de enero de 2009 se
autorizd la modificacion y reestructuracion a las tarifas para suministro y venta de energia eléctrica
a fin de reducir su precio y lograr que un mayor nimero de empresas puedan optar por una tarifa
eléctrica fija. Se impulsa un programa para aumentar las compras del gobierno a micro, pequenas y
medianas empresas (MIPYMES) mexicanas, se establecié un fideicomiso por 5 mil millones de
pesos para desarrollar MIPYMES como proveedoras de la industria petrolera nacional; se brinda
asesorfa técnica a las pequefas y medianas empresas (PYMES) vy se les otorgan recursos a través
del Fideicomiso México Emprende; Nacional Financiera y el Banco Nacional de Comercio Exterior
han incrementado el financiamiento directo e inducido a la actividad empresarial; en tanto que
Financiera Rural y el FIRA han acrecentado el crédito al sector rural; y en general existe una mayor
disponibilidad de crédito para las empresas via banca de desarrollo. Adicionalmente, se registré e
inici¢ la difusion de la nueva marca Hecho en México, a partir de la cual se promueve la adquisicion
de bienes y servicios nacionales.

4. Inversion para la infraestructura, la competitividad y el empleo. Se acelera el Programa Nacional
de Infraestructura y se incrementa la disponibilidad para inversion de Petrdleos Mexicanos
(PEMEX). Asimismo, el Banco Nacional de Obras y Servicios Piblicos y el Fondo Nacional de
Infraestructura acrecientan los créditos y garantias para la ejecucion de los principales proyectos de
infraestructura.

5. Acciones para promover un gasto publico transparente. Aplicacion de una nueva Ley de
Contabilidad Gubernamental y el establecimiento de diferentes acciones para propiciar el ejercicio
oportuno del gasto para enfrentar la crisis, entre las que destacan las relativas a la licitacion de
obras, bienes y servicios y la publicacion en tiempo y forma de las reglas de operacion de los
programas previstos en el Presupuesto de Egresos de la Federacién de 2009.

Asimismo, el Gobierno ha brindado apoyos econdmicos emergentes para propiciar la recuperacion de los
sectores mas afectados a raiz del brote de influenza en algunas regiones del pais. En particular, se anuncié un
impulso fiscal total del Gobierno Federal por 17,400 millones de pesos, provenientes de un estabilizador por
menores ingresos tributarios, descuento en cuotas patronales al IMSS, permiso para reducir el Impuesto
Empresarial de Tasa Unica (IETU) de pagos mensuales del Impuesto Sobre la Renta (ISR); asi como
medidas fiscales y ampliacién del financiamiento a sectores especificos (hoteles, aviacién, cruceros vy
porcicola). Cabe sefialar que la ampliacién del financiamiento a sectores especificos sera hasta por 11 mil
millones de pesos.

Adicionalmente, en conjunto con el Banco de México se han instrumentado diversas acciones para que
el mercado cambiario opere en condiciones de estabilidad.

Las distintas politicas contra-ciclicas que se han instrumentado a nivel mundial han tenido resultados
positivos, y actualmente se observan algunas sefales de recuperacion. En particular, en México se han
observado algunas senales de mejoria, como son el fortalecimiento del tipo de cambio real, del indice de la
bolsa mexicana de valores en términos reales, de algunos indicadores de confianza, de las tasas de interés y
del riego pais. La presente administracion anticipa que conforme inicie la expansion de la demanda externa,
la economia mexicana tendra una recuperacion acelerada, lo cual se sustenta en diversos factores, como: la
depreciacion del tipo de cambio, la mayor apertura comercial, la posicion geografica de México con respecto
a los Estados Unidos de América, el financiamiento de largo plazo a través del sistema de pensiones, la
mayor inversion en infraestructura, el impulso al sector de la vivienda y las politicas contra-ciclicas
instrumentadas por el Gobierno Federal.

PRODUCCION

* Durante el primer semestre de 2009, el Producto Interno Bruto (PIB) registrd una caida real anual de
9.2%. No obstante, es importante sefialar que el comparativo secuencial indica que la disminucién del
PIB se moder? significativamente entre el primer y segundo trimestres y se prevé una recuperacion de la
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actividad econoémica en el resto del afo. En concreto, cifras ajustadas por estacionalidad indican que
durante el segundo trimestre el PIB se redujo a un ritmo trimestral de 1.1%, mientras que en enero-
marzo disminuyé a una tasa trimestral de 5.8%. A nivel sectorial, las actividades que perdieron mas
dinamismo fueron las secundarias, situacion que inicid a partir del segundo semestre de 2008, vy fue
resultado de la crisis financiera y econémica internacional, en especial de la desaceleracion observada en
el sector industrial de los Estados Unidos de América.

PRODUCCION INDUSTRIAL, 2003-2009

(Tendencia-ciclo)
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24 Cifras ajustadas. Eje secundario.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia y Bureau of Economic Analysis.

- Durante el periodo enero-junio de 2009, las actividades primarias tuvieron un avance real anual de
1.3%, como resultado de una mayor superficie cosechada en los ciclos otofio-invierno y primavera-
verano, lo cual se tradujo en un aumento en la produccion de cultivos como sorgo y maiz en grano,
avena forrajera, cebolla, tomate verde, limdn, platano v frijol, principalmente.

- En el primer semestre de 20009, el sector terciario registrd una caida real anual de 9%. A su interior,
se observo el siguiente comportamiento:

- El comercio retrocedié a un ritmo real anual de 19.1%, reflejo de la contraccion de la demanda
(nacional e internacional).

- Las actividades de transportes, correos y almacenamiento cayeron a una tasa real anual de 12%,
originado por la pérdida de dinamismo en los servicios de autotransporte de carga y de transporte
terrestre de pasajeros.

- Los servicios inmobiliarios y de alquiler se redujeron a una tasa real anual de 8.2%, debido al
menor arrendamiento de inmuebles y compra-venta de viviendas, principalmente.

- Los servicios financieros y de seguros disminuyeron a un ritmo real anual de 6.1%, como
consecuencia de la menor contratacion de instrumentos financieros.

- Las actividades de informacién en medios masivos crecieron a un ritmo real anual de 2.5%,
impulsados por el buen desempefio de los servicios de telecomunicaciones.

« El resto de los servicios presentd una disminucion real anual de 3.7% debido, fundamentalmente,
al menor dinamismo en los servicios educativos y en las actividades de alojamiento temporal vy
preparacion de alimentos y bebidas.

- Por su parte, durante el periodo enero-junio de 2009, la produccién industrial mostré una reduccion
real anual de 10.7%. A su interior, se observaron los siguientes resultados:

- La produccién manufacturera se contrajo a un ritmo real anual de 15.1%. Dentro de este sector
destacod la menor produccion de equipo de transporte, industrias metalicas basicas; equipo de
computacion y otros equipos electrénicos; productos metalicos; y maquinaria y equipo, entre otros.

« El valor agregado de la construccién presentd una contraccién real anual de 8.2%, como resultado
de las menores obras de edificacién residencial, industrial, comercial y de ingenieria civil,
principalmente.
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- El desempeno en la actividad fabril propicio que la generacién de electricidad, gas y agua
retrocediera a una tasa real anual de 2.2%.

« La produccién minera registré una reduccion real anual de 0.3%, como consecuencia de la menor
extraccion de petroleo y gas.

CRECIMIENTO REAL PROMEDIO DEL PIB, 1995-2009
(Promedio de las variaciones porcentuales anuales)

Periodos / Datos anuales Enero-junio
. LG . LG . L Observado .,
. trimestre  trimestre  trimestre Variacion
oncepto de1995 de2001  de 2007 5 en puntos
o o o 008 2009
al2 al2 al2 porcen-
trimestre  trimestre  trimestre 2007 2008 tuales
de1997  de2003  de 2009
Total 0.9 0.5 0.1 3.3 13 2.7 -9.2 -11.9
Agropecuario, silvicultura y pesca 3.0 2.0 23 20 3.2 2.9 1.3 -1.6
Industrial 2.7 -14 -14 2.5 -0.7 1.4 -10.7 -12.1
Servicios -0.2 1.5 0.7 4.0 2.1 3.4 -9.0 -12.4

1 . P . . - . " . f .
/ Promedio de las variaciones porcentuales para los 10 primeros trimestres de los afios que se indican. Para las dos administraciones anteriores corresponde a
la Base 1993=100, en tanto que para la administracion actual se refiere a la Base 2003=100.

FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia. Sistema de Cuentas Nacionales de México.

* De esta manera, en los primeros 10 trimestres de la presente administracion, el crecimiento real
promedio del PIB fue positivo. No obstante, fue inferior a los niveles registrados en igual periodo de las
dos administraciones anteriores debido al impacto de la crisis econdmica y financiera mundial.

EMPLEO

* De acuerdo con cifras al 31 de julio de 2009, la afiliacion total de trabajadores permanentes y
eventuales urbanos al Instituto Mexicano del Seguro Social (IIVISS)l/ fue de 13,808,021 personas, cifra
inferior en 254,531 trabajadores (1.8%) respecto al nivel observado en diciembre de 2008. El ndimero
de trabajadores eventuales urbanos aumenté en 69,053 plazas (4.6%), mientras que el de los
trabajadores permanentes cay6 en 323,584 personas (2.6%). No obstante, es importante destacar
que entre el 31 de mayo y el 31 de julio de 2009 el empleo formal tuvo un crecimiento de 33,503
personas, después de observar caidas en los dos meses anteriores como consecuencia del periodo de
Semana Santa y el brote de influenza.

* Las mayores pérdidas de empleos por sector de actividad econdmica al 31 de julio de 2009, respecto
al nivel observado al término de 2008, se dieron en la industria y los servicios, con reducciones de
143,658 (2.9%) vy 116,523 (1.3%) personas, en ese orden. Por otra parte, la contratacién de empleos
en las actividades agropecuarias aumenté en 5,650 (1.6%) personas.

Y Bl Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) dio a conocer el 30 de abril de 2008 la nueva metodologia para contabilizar las
cifras de los trabajadores permanentes y eventuales urbanos asegurados en ese Instituto. Con esta metodologia se determina
el nimero de trabajadores a partir del Ultimo movimiento de afiliacion del trabajador, lo cual permite identificar el tipo de
trabajador (permanente o eventual) conforme a la base de datos que el IMSS considera oficialmente para determinar el derecho
a las prestaciones econdmicas de los trabajadores. Es importante sefialar que la metodologia anterior acarreaba implicita una
inexactitud, debido a que contabilizaba el tipo de trabajador conforme a lo declarado por cada uno de los patrones al momento
de dar de alta o tramitar el reingreso de los trabajadores. Sin embargo, la normatividad permite que en el movimiento de
modificacion salarial, el patron cambie el tipo de trabajador de eventual a permanente, sin que ello implique necesariamente
una nueva alta frente al Instituto. En contraste, en caso de que un patrdn quisiera cambiar el tipo de trabajador de permanente
a eventual, primero debe hacer un movimiento de baja y luego un registro de alta como eventual.
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TASA DE DESOCUPACION NACIONAL EN LOS
PRIMEROS TRES ANOS DE CADA ADMINISTRACION !

(Porcentajes)
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/

Esta situacion del mercado de trabajo se reflejo
en un incremento de la Tasa de Desocupacion
Nacional, durante el periodo enero-julio de
2009, al ubicarse en 5.27% de la Poblaciéon
Econémicamente Activa (PEA), cifra superior a

la registrada en el mismo periodo de 2008
(3.76%). Cabe mencionar que el incremento en
203 las tasas de desempleo es un fenémeno
practicamente generalizado a nivel mundial, y
2 que en México se mantiene por debajo de
paises como Estados Unidos de Ameérica
(9.3%), Canada 58.3%], Brasil (8.6%) v
Argentina (8.4%)."

4.16

Enero 2001-julio 2003 Enero 2007-julio 2009

Y Promedio del periodo. °

: ‘ . , Por su parte, la Tasa de Desocupacion Urbana,
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia.

entre enero y julio de 2009 registré un nivel de

6.59%, superior al 4.70% observado en los
primeros siete meses del ano anterior. En ese mismo periodo, la Tasa Neta de Participacion
Econémica (TNPE)? se situd en 58.18%, cifra inferior a la registrada en igual periodo de 2008
(58.99%).

A pesar de que en 2009 la desaceleracién econdmica internacional se agudizd, en el transcurso de la
presente administracion, del 1o. de enero de 2007 al 31 de julio de 2009, se registré un incremento
de 233,320 (1.7%) en el niimero de trabajadores permanentes y eventuales urbanos afiliados al
IMSS, situacion que contrasta con la reduccion observada en periodo similar de la administracion
anterior.

TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS EN LAS ULTIMAS TRES ADMINISTRACIONES Y

(Variacién absoluta acumulada)

274,690

300,000 ~ 233,320

200,000 +

100,000 4

0 1
7100’000 ] -

-200,000 - -140,969

B Enero 1995-julio 1997 B Enero 2001-julio 2003 O Enero 2007-julio 2009 I

1 . ) o ) . .
/ Incluye trabajadores permanentes y eventuales urbanos. En cada periodo que se indica, la cifra del afo inicial considera los empleos generados

a partir del 1o. de enero, y la del Ultimo afio comprende los empleos generados hasta el 31 de julio.
FUENTE: Instituto Mexicano del Seguro Social, nueva metodologia.

PRECIOS

* La inflacién observada durante los primeros siete meses de 2009, medida por el indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC), continué presentando disminuciones como resultado de un menor
ritmo de crecimiento en los precios tanto del componente subyacente como del no subyacente,
destacando las reducciones en las cotizaciones de los servicios y de algunos bienes y servicios
administrados y concertados. En julio de 2009, la variacién anual del INPC fue de 5.44%, 1.09 puntos
porcentuales menor a la variacién anual observada en diciembre de 2008 (6.53%), v por arriba del
limite superior del intervalo de variabilidad establecido alrededor de la meta de inflacién anual de
mediano plazo de 3%.

Y Cifras al segundo trimestre de 2009, excepto Argentina que corresponde al primer trimestre de 2009.
La tasa neta de participacion econémica es el porcentaje de la poblacion de 14 anos y mas que esta ocupada o busca estarlo.
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- La inflacion subyacente, que excluye del
calculo los bienes y servicios cuyos precios
son mas volatiles y no reflejan las presiones
de demanda agregada, mostro en julio de
2009 wuna disminucion de 0.41 puntos
porcentuales respecto a la observada en
diciembre de 2008, al ubicarse en 5.32%
anual.

iNDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
1/

E INFLACION SUBYACENTE, 2000-2009
(Variacién porciento anual)
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« A su interior, el subindice de las
mercancias registré una inflacion anual de

2

0+

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 6_79%, superior en 0.34  puntos
| T PR — | porcentuales respecto a lo observado en
diciembre de 2008, derivado

1/ Parael Gltimo afio las cifras estan al mes de julio.

EUENTE: Banco do Mxico principalmente del incremento en el rubro

de otras mercancias.

« Por su parte, el subindice de los servicios
mostré una variacién anual a julio de 2009 de 3.96%, menor en 1.11 puntos porcentuales respecto
al periodo de referencia, esto se explica por los menores precios registrados en los rubros de
vivienda propia y de otros servicios, destacando de este ultimo los genéricos de servicios turisticos
en paquete y transporte aéreo.

- Lainflacion no subyacente, que considera tanto los precios de los bienes y servicios administrados y
concertados como los de los productos agropecuarios, se ubicé en julio de 2009 en 5.75%, cifra que
experimentd una disminucién de 2.97 puntos porcentuales respecto a diciembre de 2008. A su
interior, los bienes y servicios administrados y concertados registraron una variacién anual de 2.51%,
inferior en 4.76 puntos porcentuales a la reportada en diciembre del afio anterior, lo cual se explica
principalmente por el congelamiento del precio de las gasolinas v la reduccién de 10% en el precio del
gas L.P., asi como por las menores cotizaciones registradas en el precio de la electricidad. Por su parte,
los productos agropecuarios registraron una variaciéon anual en julio de 12.14%, mayor en 0.51
puntos porcentuales a la observada en diciembre de 2008, como resultado del alza en los precios del
grupo de las frutas y verduras.

* Cabe mencionar que la variacion anual del INPC en la primera quincena de agosto de 2009 fue de
5.12%, inferior en 1.44 puntos porcentuales a la variacién anual observada en la primera quincena de
diciembre de 2008 (6.56%). Por lo que respecta a sus componentes, la inflacién anual subyacente de la
primera mitad de agosto fue de 5.19%, menor en 0.50 puntos porcentuales a la observada en la primera
quincena de diciembre; por su parte, el componente no subyacente registré una variacion anual de
4.93%, disminuyendo en 4.03 puntos porcentuales en relacién a la quincena de referencia. De esta
forma, la reduccion de la inflacion general anual se explica, principalmente, por la evolucion del
componente no subyacente, destacando las disminuciones registradas en las cotizaciones del subindice
de los productos agropecuarios. De igual forma, en el subindice subyacente cabe destacar las menores
cotizaciones en los genéricos educacion, servicios turisticos en paquete y transporte aéreo.

iNDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, 1995-20091/
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1/ Para el tltimo afio las cifras estan al mes de julio.
FUENTE: Banco de México.

INPC ——@——Subyacente 0= === No subyacente I

ECONOMIA COMPETITIVA Y GENERADORA DE EMPLEOS 121




TASAS DE INTERES

® En los Ultimos meses de 2008, las tasas de

TASAS DE INTERES A 3 MESES, 2003-2009 interés nacionales registraron disminuciones en
(Por ciento, mercado secundario) sus diferentes plazos, como resultado de las
190 - acciones instrumentadas por las autoridades
105 | mexicanas para mitigar los problemas de liquidez
ook N ____ y reestablecer el orden en el mercado financiero
VAN N SR local, entre las que destacan: la modificacion del

6O L AN---— - programa de subasta de valores gubernamentales

45 | para privilegiar la emision de titulos de corto plazo
304 - y reducir los montos para los bonos de largo plazo;

15 oo ampliar las lineas de crédito de organismos

00 * * * * * ‘ financieros multilaterales hasta por 5 mil millones
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 de dolares; establecer un mecanismo de
Estados Unidos —nmiico | intercambio (swaps) de tasas de interés a través

del Banco de México hasta por un monto de 50

FUENTE: Bloomberg. mil millones de pesos; la recompra de 150 mil

millones de pesos de titulos emitidos por el IPABy
la reduccion de 3,850 a 1,850 millones de pesos en el monto semanal de colocacion de instrumentos del
IPAB; v la recompra de hasta 40 mil millones de pesos de valores gubernamentales de largo plazo (de 10
a 30 afios) a tasa fija, denominados en pesos y en UDIS.

En los dos primeros meses de 2009, se acentud el deterioro que experimentaron los mercados
financieros internacionales. Sin embargo, a partir de marzo se observd que el comportamiento de algunas
variables financieras mostrd signos de recuperacion en los principales mercados financieros
internacionales. En este contexto, las tasas de interés domesticas registraron descensos en la mayor
parte de sus plazos como resultado de la decision de Banco de México de reducir en 375 puntos base la
Tasa de Interés Interbancaria a un dia durante las siete reuniones que ha sostenido la Junta de Gobierno
en 2009 (el 16 de enero en 50 puntos base, el 20 de febrero en 25 puntos base, el 20 de marzo en 75
puntos base, el 17 de abril en 75 puntos base, el 15 de mayo en 75 puntos base, el 19 de junio en 50
puntos base y el 17 de julio en 25 puntos base), para ubicarla en 4.50%.

Por otra parte, el 18 de marzo se anuncié que las Administradoras de Fondos para el Retiro (AFORES)
establecieron un acuerdo en el cual se comprometen a invertir en valores (acciones y deuda) de
emisoras mexicanas durante un ano. Ello generd la expectativa de una mayor demanda por activos
denominados en pesos. Sin embargo, el 11 de mayo Standard & Poor’s reviso su perspectiva para la
calificacion de México de “estable” a “negativo”, aunque ratificé las calificaciones de “BBB+/A-2" para la
deuda soberana en moneda extranjeray “A+/A-1" para la deuda en moneda local.

En este contexto, en la tercera semana de agosto la tasa primaria de CETES a 28 dias se ubico en 4.48%,
349 puntos base por debajo del nivel registrado al cierre de 2008. Por su parte, la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a 28 dias se situd en 4.87% el 25 de agosto de 2009, 382 puntos base
por debajo del nivel observado al cierre de 2008.

TIPO DE CAMBIO

En los tltimos meses de 2008 se observaron presiones sobre el tipo de cambio del peso frente al ddlar,
derivadas de la mayor aversion al riesgo en los mercados internacionales y de la mayor demanda por
divisas de parte de algunos corporativos que buscaban cubrir sus posiciones en instrumentos derivados.
En este contexto, a partir del 9 de octubre de 2008, la Comision de Cambios instrumentd dos medidas:
realizar subastas extraordinarias en momentos de baja liquidez y elevada incertidumbre; y establecer
subastas diarias por 400 millones de délares cuando el tipo de cambio se depreciara en 2% o mas con
relacion al cierre del dia anterior, lo que tuvo vigencia hasta el 8 de marzo de 2009.

Por otra parte, el 29 de octubre de 2008, el Banco de México vy la Reserva Federal de los Estados Unidos
de América anunciaron la puesta en marcha de un mecanismo reciproco y temporal para el intercambio
de divisas (conocido como "“linea swap”) hasta por un monto de 30 mil millones délares y una vigencia
al 30 de abril de 2009. El 3 de febrero de 2009 se extendio la vigencia de la linea swap por seis meses
mas hasta el 30 de octubre de 2009. No obstante, a pesar de que en los Ultimos meses, las condiciones
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en los mercados de financiamiento en ddlares a corto plazo han mejorado, se decidié extender de nueva
cuenta la vigencia de este mecanismo hasta el 1o. de febrero de 2010.

* El 21 de abril de 2009 se realizd la primera

subasta de recursos de la linea swap con la TIPO DE CAMBIO SPOT, 1995-2009
Reserva Federal por 4 mil millones de dolares, (Pesos por dolar)
solicitandose Unicamente 3.2 mil millones de 600
ddlares a una tasa de interés de 0.7%, lo cual 1500
confirmé que los corporativos mexicanos 14.00
tuvieron una limitada necesidad de liquidez en 1300
7 12.00
dolares.
11.00
* Adicionalmente, el lo. de abril de 2009, la 1000
g . g 9.00
Comision de Cambios solicitd acceso a la 400
Linea de Crédito Flexible del Fondo 7,00
Monetario Internacional (FMI) por un monto 6.00

de 31,528 millones de Derechos Especiales de 500

Giro (alrededor de 47 mil millones de
délares), por un plazo de un afio, que puede FUENTE: Banco de Mésxico.
ser renovable.

* En los dos primeros meses de 2009 el tipo de cambio del peso frente al délar mantuvo una tendencia
hacia la depreciacion. Sin embargo, durante el mes de marzo el tipo de cambio experimentd una
recuperacion asociada a la puesta en marcha de la linea swap, la contratacion de la linea flexible de
crédito y las modificaciones al mecanismo de subastas de Banco de México anunciadas el 5 de marzo de
2009. Asi del 9 de marzo al 8 de junio de 2009 una subasta diaria de 100 millones de ddlares tuvo lugar
sin condiciones sobre el tipo de cambio, complementando el mecanismo descrito previamente y a partir
del 9 de junio, se redujo el monto de la venta a través del mecanismo de subasta de 100 a 50 millones de
dolares por dia, al tiempo que disminuyd de 300 a 250 millones de ddlares el monto de la subasta diaria
realizada a un tipo de cambio minimo de 2% superior al tipo de cambio del dia habil inmediato anterior.
No obstante, la posibilidad de tener intervenciones extraordinarias se mantiene vigente.l/

DEPRECIACION ACUMULADA DEL TIPO DE CAMBIO

EN LOS TRES PRIMEROS ANOS DE CADA
, . . :
ADMINISTRACION Y/ El 24 de agosto de 2009, el tipo de cambio spot

se ubicd en 12.90 pesos por dolar, lo que implicd

(Porcentajes)
una apreciacién nominal de 6.65% respecto al
60 1 507 cierre de 2008.
izi * Del lo. de enero de 2007 al 24 de agosto de
2009, el tipo de cambio del peso respecto al dolar
7 193 registrd una depreciacion acumulada de 19.3%,
1 18 muy inferior a la observada en el periodo del 1o.
107 de enero de 1995 al 24 de agosto de 1997
° (50.7%), en donde México enfrenté una severa
1995-1997 2001-2003 2007-2009 Crisisl

v Cifras al 24 de agosto para el (ltimo afio de cada periodo.
FUENTE: Banco de México.

Y partir del 3 de febrero se observé una elevada volatilidad en el tipo de cambio, por lo que la Comision de Cambios vendio
dolares directamente en el mercado cambiario a través de Banco de México los dias 4, 5y 6 de febrero. La venta directa de
dolares en el mercado cambiario se repitid los dias 20, 23 y 27 de febrero. En total se vendieron 1,835 millones de ddlares a
través de este mecanismo. El tipo de cambio alcanzé un maximo histérico el 9 de marzo, al ubicarse en 15.5 pesos por dolar.
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RIESGO PAIS

El proceso de contagio financiero observado en los Ultimos meses de 2008 generdé una creciente
incertidumbre y una caida generalizada en la demanda por activos de mayor riesgo, una volatilidad
financiera significativa y una menor disponibilidad de financiamiento a nivel internacional, lo cual se
reflejo en una mayor aversion al riesgo y la disminucién en la demanda por bonos soberanos de las
economias emergentes.

/

BONOS CORPORATIVOS DE EE. UU.” Y RIESGO PAIS MEXICO, 1998-2009
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Y Diferencial entre el rendimiento de los bonos corporativos y el rendimiento del bono del Tesoro correspondiente.
FUENTE: JP Morgan y Bloomberg.

Al aumentar las primas de riesgo, se observd un incremento en el riesgo soberano de México que lo
situd el 5 de marzo en 427 puntos base, el mayor nivel en lo que va de 2009. Sin embargo, a partir de
esa fecha se observd una mayor preferencia por el riesgo en los mercados financieros internacionales y
una menor percepcion de riesgo de México, con lo que el riesgo soberano se ubicd en 216 puntos base al
cierre del 24 de agosto, 211 puntos base por debajo del maximo observado y 160 puntos base por
debajo del cierre de 2008.

RESERVAS INTERNACIONALES

Las reservas internacionales netas, definidas como la diferencia entre las reservas internacionales brutas
y los pasivos de corto plazo del Banco de México, se situaron en 73,163.5 millones de dodlares al cierre
del 21 de agosto de 2009, monto que resultdé menor en 12,277.5 millones de dolares respecto a lo
alcanzado a finales del afio anterior. Cabe senalar que en los primeros dos afios y medio de la actual
administracion se registraron maximos histéricos en la acumulacion de las reservas del pais.

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS, 1995-2009 Y
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v Para 2009 cifras al 21 de agosto.
FUENTE: Banco de México.

EVOLUCION DE LA CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS

Durante el primer semestre de 2009 la cuenta corriente de la balanza de pagos registré un déficit de
2,927.7 millones de ddlares, que sumado a los registrados en 2007 y 2008 acumularon un déficit de
27,068.3 millones de ddlares, este Ultimo representd el 1.1% del PIB en promedio (-2% en los primeros
diez trimestres del sexenio pasado).
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CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS, 2001-2009
(Cifras acumuladas en millones de ddlares)

Periodo Datos anuales Enero-junio
. " Enero de Enero de Observado
OHCEPEO Variacion
.2091 .2097 2008 2009 %
a junio de a junio de anual
2003 2009 2007 2008
Total -35,380.1 -27,068.3 -8,335.0 -15,805.6 -4,741.8 -2,927.7 -38.3
Balanza comercial -19,034.1 -28,544.4 -10,073.7 -17,260.7 -2,512.9 -1,210.0 -51.8
Servicios no factoriales -9,441.4 -16,217.1 -6,305.0 -7,079.6 -2,730.4 -2,832.5 3.7
Servicios factoriales -33,727.7 -45,426.6 -18,371.3 -16,926.7 -12,291.9 -10,128.6 -17.6
Transferencias 26,823.1 63,119.5 26,414.8 25,461.1 12,793.4 11,243.6 -12.1

Fuente: Banco de México.

* Elsaldo deficitario de la cuenta corriente registré una reduccién anual de 38.3%, en el periodo enero-
junio de 2009, como resultado de la disminucién del déficit de la balanza comercial y de la balanza de
servicios factoriales. Como porcentaje del PIB, este déficit representd 0.7% vy fue financiado en su
totalidad por recursos de largo plazo, ya que la inversion extranjera directa fue equivalente a 3.4 veces el
valor del mismo.

- La balanza comercial tuvo un déficit de 1,210 millones de ddlares, cifra que implicd un descenso
anual de 51.8%. Durante el primer semestre de 2009, los componentes de la balanza comercial
tuvieron la siguiente evolucion:

- Las exportaciones de bienes presentaron una contraccién anual de 30.2%, al ubicarse en
104,309.1 millones de délares. En este resultado influyd el descenso de 55.6% en el valor de las
exportaciones petroleras, derivado principalmente de la reduccién de 49.5% en el precio
internacional de petrdleo y de la contraccién de 14.9% en el volumen exportado. Asimismo, las
exportaciones no petroleras registraron una reduccién anual de 24.3%.

« El valor de las importaciones de mercancias fue de 105,519.1 millones de ddlares y registrd un
retroceso anual de 30.6%. Por tipo de bien, las adquisiciones al exterior de bienes de consumo,
intermedias y de capital disminuyeron a tasas anuales de 38.8, 30.4 y 21.3 %, respectivamente.

- La balanza manufacturera tuvo un déficit de 5,948.7 millones de ddlares, cifra que implicd un
decremento anual de 6,650.2 millones de ddlares (52.8%). Las exportaciones manufactureras
alcanzaron un nivel de 86,437.3 millones de dolares, nivel que implica una contraccion anual de
25.2%. Al interior, destac el descenso de las ventas al exterior de casi todas las industrias, destacando:
siderurgia; productos automotrices; maquinaria y equipo diversos; fabricacion de otros productos
minerales no metalicos; productos plasticos y de caucho; minerometalurgia; y equipos y aparatos
eléctricos y electrénicos. Las importaciones manufactureras se redujeron a un ritmo anual de 27.9%, al
ubicarse en 92,386 millones de dolares. Los sectores de mayores contracciones fueron:
minerometalurgia; productos automotrices; madera; siderurgia; productos metalicos de uso doméstico;
fabricacion de otros productos minerales no metalicos; aparatos de fotografia, dptica y relojeria; v,
equipo profesional y cientifico.

« El superavit de la balanza comercial de productos petroleros se ubicd en 4,022 millones de
dolares, es decir, disminuyd a un ritmo anual de 65.1%, como resultado del descenso anual de 55.6
y 49.1% de las exportaciones e importaciones, respectivamente. En particular, las exportaciones de
petréleo crudo se redujeron en 57.8%.

» Durante el primer semestre de 2009, la balanza comercial agropecuaria registré un superavit de
388.7 millones de ddlares, mientras que en el mismo periodo de 2008 tuvo un déficit de 1,362.4
millones de délares. Dicho resultado se debid a la reduccion anual de 31.3% en las importaciones,
ya que las exportaciones cayeron 1%.

- La balanza de servicios no factoriales present6 un déficit de 2,832.5 millones de ddlares, saldo
superior en 102.2 millones de délares (3.7%) al registrado entre enero v junio de 2008. A su interior,
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el superavit de la balanza turistica fue de 2,755.6 millones de ddlares, es decir, tuvo una caida anual
de 14.7%. Por otro lado, los egresos por fletes y seguros registraron una reduccién anual de 33.3%.

El saldo deficitario de la balanza de servicios factoriales se ubicd en 10,128.6 millones de ddlares,
inferior en 2,163.3 millones de délares (17.6%) con relacién a igual lapso de 2008. Esta evolucién se
debid, principalmente, al descenso de los egresos por utilidades reinvertidas, las cuales fueron de
5,220.3 millones de délares (lo cual representd una caida anual de 29.3%)." Asimismo, el pago neto
de intereses al exterior exhibié un descenso anual de 405.4 millones de ddlares (8.8%), situandose
en 4,178.6 millones de ddlares.

El superavit de la cuenta de transferencias fue de 11,243.6 millones de ddlares, saldo que implico
una reduccién anual de 1,549.8 millones de ddlares (12.1%). Al interior, los ingresos por remesas
familiares se contrajeron en 1,501.5 millones de délares (11.9%), al ubicarse en 11,078.7 millones
de dolares.

AHORRO TOTAL DE LA ECONOMIA

La presente administracion mantiene una politica de privilegiar las fuentes internas de ahorro para el
financiamiento del desarrollo econémico. Para ello, la estrategia econémica se orienta a fortalecer el
sistema financiero, la hacienda publica, los sistemas de pensiones y la competitividad de la economia.
Durante el primer trimestre de 2009 el ahorro total de la economia se ubicé en 21.5% del PIB. ?/ De
acuerdo a su composicién, el ahorro interno representé 20.9% del PIB, mientras que el ahorro externo se
situd en 0.5% del PIB.

1/

2/

Las utilidades reinvertidas se contabilizan en la cuenta corriente de la balanza de pagos como una erogacion por servicios
factoriales, lo cual tiene como contrapartida en la cuenta de capital un flujo de ingreso por IED.

El ahorro total, medido como la inversion bruta, esta definido como la suma de la inversién fija bruta mas el cambio en
inventarios, de acuerdo con los datos publicados por el Banco de México.
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